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Strategiskt ramavtal upp till 330 MSEK
offentliggjort den 30 oktober 2025.

ORTELIUS International AB (publ) har ingatt ett strategiskt samarbete
med en ny svensk testanlaggning for fordon, genom ett ramavtal som
omfattar programledning och IT-relaterade tjanster.

Det totala avtalsvardet uppgar upp till MEUR 30 (cirka 330 MSEK) och
I6per till utgangen av 2027, med majlighet till férlangning.

Avtalet ar villkorat av att kunden framgangsrikt genomfor de olika
programfaserna och tillhGrande finansieringsstrategier.

Strategisk betydelse

Det nya ramavtalet &r av stor strategisk betydelse da det starker
ORTELIUS position i den pagaende férandringen av fordonsindustrin —
en utveckling dar fokus gradvis flyttas fran hardvarubaserade |I6sningar till
plattformar som formas av mjukvara och artificiell intelligens.

Avtalet bekraftar att ORTELIUS nu har tagit sig in i detta segment och
konkurrerar pa allvar inom ett omrade dar digitalisering och Al utgor
viktiga drivkrafter.

Det markerar ocksa en forflyttning uppat i vardekedjan: fran rollen som
teknikkonsult till uppdrag som omfattar programledning och strategiskt
ansvar for kunders digitala infrastruktur.

Genom samarbetet far bolaget fler naturliga ingangar i en véaxande
marknad och breddar samtidigt sin kundbas mot féretag som efterfragar
helhetslosningar for styrning av teknik, data och IT-floden.

Pa langre sikt kan detta bidra till bade hogre efterfragan pa ORTELIUS
tianster och fordjupade kundrelationer, | takt med att allt fler
industriféretag évergar till Al-drivna arbetssétt.

Projektet visar dessutom att bolaget har kapacitet att hantera uppdrag dar
teknik, process och organisation behdver samordnas pa ett effektivt satt.

Finansiell paverkan

Ramavtalet vantas, enligt bolagets egen bedémning, fa materiell
paverkan pa intakter och resultat under 2026 och 2027, da huvuddelen av
arbetet planeras att genomforas.

Vid full genomférandefas kan avtalet bidra med 150-175 MSEK i arlig
omsattning under dessa tva ar, vilket motsvarar en férdubbling jamfért
med bolagets 69 MSEK i omsattning 2024.

Om ldnsamheten i projektet ligger i niva med tidigare uppdrag kan det
aven ge en tydligt positiv kassaflddespaverkan under
genomforandeperioden.

Den starkare intaktsprofilen, i kombination med |opande
betalningsstrdommar fran projektet, férvantas bidra till en forbattrad
finansiell stalining och ge bolaget ett 6kat handlingsutrymme for framtida
tillvaxtinitiativ.
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Kurs: 2.4
Borsvarde: 152,5
Antal aktier: 63 558 221
Lista Nasdaq First North
VD: Ulf Jensen
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S.F. Development 3 AB 26,3%
Providence Holding AB 20,0%
H. Olsson Konsult & Fastighet AB 12,5%
Bank Julius Baer & Co. 5,0%
Stefan Sallerfors 5,0%

Kélla: Avanza
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Felix Persson
Felix.Persson @ capalise.com
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Scenarioanalys VARDERINGSINTERVALL
Analys — fokus pa Base-scenariot BEAR BASE BULL
De huvudsakliga vardedrivarna framover ar utforandet

av projektet, kundens finansieringsférmaga, samt e @ e

bolagets mgjlighet att anvanda sin erfarenhet i nya

kunduppdrag. 4,3 6,0 7,3

Modellantagande

Vi kommer i var kommande analys att ga djupare i multipelresonemanget och presentera en mer detaljerad jamfdrelse mot

peer-gruppen, samt visa hur vi landat i vald multipelniva. | korthet bygger multipeln pa medelvardet hos relevanta peers for

2026e, med ett avdrag om cirka 30% for att reflektera bolagets mindre storlek relativt jamforelsegruppen.

Nedan redovisar vi modellens centrala antaganden for bear-, base- och bull-scenario. EBITDA-marginalen har satts till 15%
for samtliga utfall, baserat pa helarsresultatet fo6r 2024.

Scenario EBITDA 2026 (MSEK) EV/EBITDA EV (MSEK) Omsattning 2026 (ISEK)
Bear 27,3 11x 300,6 191.0

Base 37,2 11x 409,5 256,9
Bull 44 7 11X 491.7 3006,7

Omsattningsestimat for 2025, base-scenario
@ Crganisk @ Forvary Avtal
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Risker
 Projektfinansiering hos kunden kan paverka tidsplan och fakturering.
« Resursrisker vid uppskalning av leveranskapacitet.
- Makroekonomisk osakerhet i Europa kan paverka investeringar i testinfrastruktur.
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BEAR

Bear-scenariot utgar fran en mer forsiktig utveckling dar
bolaget fortsatter vaxa organiskt men i en lagre takt &n var
langsiktiga grundbeddmning. Har antar vi en CAGR pa cirka
15%. Vidare utgar vi fran att avtalet endast delvis realiseras
till foljd av potentiella férseningar och finansieringsrisker hos
kund. Mot denna bakgrund har konverteringsgraden satts till
40% av det maximala avtalsvardet.

Sammanfattningsvis speglar bear-scenariot ett utfall dar en
betydande del av de risker vi identifierat realiseras, vilket
resulterar i ett mer aterhallsamt intaktsforlopp. Potentiellt
varde per aktie for detta scenario anser vi vara omkring 4,3
kKr/aktie.
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BASE

Base-scenariot utgar fran ett mer balanserat
utvecklingsforlopp dar bolaget fortsatter vaxa i en takt som vi
bedomer vara rimlig givet bolagets positionering och
skalbarhet. Har antar vi en organisk CAGR pa cirka 20%.
Vidare utgar vi fran att majoriteten av avtalet realiseras enligt
plan, dar bolaget successivt konverterar projektets faser |
takt med leverans samt |0pande finansiering hos kund. Mot
denna bakgrund har konverteringsgraden satts till 75% av
det maximala avtalsvardet.

Sammanfattningsvis speglar base-scenariot ett utfall dar
projektet utvecklas i linje med vara centrala foérvantningar
och dar den industriella implementationen fortloper utan
storre avvikelser, vilket resulterar i en tydligt vaxande och
mer forutsagbar intaktsprofil. Potentiellt varde per aktie for
detta scenario anser vi vara omkring 6 kr/aktie.
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BULL

Bull-scenariot utgar fran ett accelerationscase dar bolagets
tekniska leveransférmaga och marknadspenetration
realiseras fullt ut. Har antar vi en organisk CAGR pa cirka
25%. Vi utgar i detta scenario fran att avtalet konverteras i
sin helhet, dar samtliga projektfaser genomfors enligt plan
och dar inga materiella hinder uppstar kopplat till timing
eller finansiering pa kundsidan. Vi ser aven potential for att
uppdragets omfattning breddas Over tid, vilket skapar
férutsattning for utbkade tjansteataganden. Mot denna
bakgrund har vi satt konverteringsgraden till 100% av det
maximala avtalsvardet.

Sammanfattningsvis speglar bull-scenariot ett utfall dar
bolaget fullt ut kapitaliserar pa sin teknologiska och
kommersiella position, vilket resulterar i hogre volym och en
betydande vardehamtning. Potentiellt varde per aktie for
detta scenario anser vi vara omkring 7,3 kr/aktie.
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KONVERTERINGSGRAD 100 %
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CAPALISE bedomning

ORTELIUS har genom avtalet tagit ett steg mot att etablera sig som en konkurrenskraftig aktor inom Al- och
digitaliseringsdrivna industriprojekt. Projektet bekraftar bolagets férmaga att vinna uppdrag i en sektor i férandring och
skapar forutsattningar for fler liknande mojligheter framover.

Sedan utbokningen av aktier den 3 oktober 2025 har kursen utvecklats svagt, vilket enligt var analys framst férklaras av
tekniskt betingade saljfloden snarare an forandrade fundamentala forutsattningar. Det omvanda forvarvet som tidigare
genomfoérts har bidragit till en mer komplex &garstruktur och paverkat handelsmdénstret i aktien under en dvergangsperiod,
vilket ocksa kan forklara delar av kursrorelsen.

Nar dessa floden gradvis minskar och projektet borjar bidra till resultatet under 2026, bedomer vi att forutsattningarna for
en mer balanserad vardering kan starkas.

CAPALISE bedomning:

Base-scenariot utgdér var huvudbeddmning.

Enligt var analys har ORTELIUS stabila fundamenta, en balanserad risk—avkastningsprofil och férbattrade
finansiella utsikter infor 2026—2027. Var beddmning av kursrdrelsen ar att den i huvudsak speglar tekniska
marknadsfaktorer, inte forandringar i bolagets verksamhet.
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Ansvarsbegransning

Detta material har framstéllts av CAPALISE i informationssyfte for allméan spridning och &r inte avsett att utgéra finansiell radgivning
eller en uppmaning att kdpa, sélja eller behalla finansiella instrument. Informationen bygger pa kallor, data och uppgifter som CAPALISE
bedomer som tillforlitiga, men ingen garanti lamnas for riktighet, fullstandighet eller framtida utfall. Prognoser, scenarier (Bear/Base/Bulll)
och estimat ar subjektiva beddmningar och innehaller alltid osakerhet. Investeringsbeslut som fattas med stdd av detta material sker
sjalvstandigt och pa egen risk.

Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Det finns risk att hela
eller delar av det investerade kapitalet forloras. CAPALISE atar sig inte att uppdatera, revidera eller korrigera materialet efter publicering.
CAPALISE och dess foretradare fransager sig allt ansvar for forlust eller skada, av vilket slag det vara ma, som grundar sig pa nyttjande av
detta material.

Opartiskhet och intressekonflikter

CAPALISE, eller personer med koppling till CAPALISE, ager aktier i det analyserade bolaget. Analysen ar framtagen med ambitionen
att vara saklig, relevant och baserad pa tillganglig information.

Detta &r en uppdragsanalys, vilket innebar att CAPALISE har erhallit ersattning fran det analyserade bolaget for att ta fram materialet.
Bolaget har faktagranskat sakuppgifter men inte haft nagon majlighet att paverka CAPALISE:s beddmningar, slutsatser eller varderingar.

Scenarier och rekommendationsram

CAPALISE anvander scenariobeskrivningar Bear / Base / Bull for att askadliggdra osakerhetsintervall och centrala vardedrivare.
. Bear: Pessimistiskt scenario — antaganden som talar for negativ utveckling.
. Base: Huvudscenario — CAPALISE:s bedomda basantaganden.
- Bull: Optimistiskt scenario — antaganden som talar fOr positiv utveckling.

Scenariema ar inte investeringsrekommendationer, utan analytiska verktyg for att belysa majliga utfall.

Radgivningsfriskrivning
Detta material ersatter inte en personlig behovsanalys. Lasaren uppmanas att innhamta ytterligare information, géra egen analys och vid
behov konsultera en licensierad finansiell radgivare innan investeringsbesiut.

Upphovsratt

© CAPALISE 2025. Alla rattigheter forbehalls.

CAPALISE ar ett varumarke som anvands av C Marketing Consulting AB, organisationsnummer 559049-8308.

Materialet &r upphovsrattsligt skyddat. Delning och spridning ar tillaten i oférandrad form med angivande av kalla. Bearbetning, publicering
eller kommersiell anvandning utdver detta kraver skriftligt medgivande fran CAPALISE.
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