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VARDERINGSINTERVALL

ORTELIUS International — sakrar ny finansiering

och starker balansrakningen

ORTELIUS International AB ingick den 7 december 2025 ett nytt ® ® ®
laneavtal med investeraren JEQ Capital AB. Avtalet ger 4,3 Kr 6,0 kr 7,3 kr
ORTELIUS en kreditram pa 5 miljoner kronor och ska starka
rorelsekapitalet och mojliggdra fortsatt expansion. Rantan pa

utnyttjade medel ar 2 procent per pabdrjad manad. ORTELIUS _

BEAR BASE BULL

kan nar som helst I6sa lanet helt eller delvis utan fortidsavqift, Kurs: 1,58
och delbetalningar anvands forst for att betala upplupen ranta. Dorsvarde: 114,9
Avtalet 16per till den 31 december2026 och en Antal aktier: 72 718 082

. . . Lista Nasdaqg First North
upplaggningsavgift om fem procent ska betalas oavsett om hela VD- Anders Berglund

lanet nyttjas. Kommande rapport: 2026-02-27

Konvertering av hela skulden

Utover det nya finansieringsavtalet meddelar bolaget att en m

tidigare skuld till JEQ, inklusive upplupen ranta, ska kvittas mot

nyemitterade aktier. JEQ och ORTELIUS har enats om att kvitta . @ Nettoomsdiining (KSEK) @ EBITEA SSEIO
9801052 kronor mot 9159861 nyemitterade aktier. N
Teckningskursen for aktierna ar 1,07 kronor per aktie, baserat pa 200000
en tio dagars volymvagd genomsnittskurs pa 1,33 kronor 4 150000
justerad med 20 procent rabatt. " 100000
50000

CAPALISE bedomer ’

De tva nyheterna avser olika finansieringar: ett nytt
rorelsekapitallan om 5 miljoner kronor och konverteringen av ett
aldre lan till aktier. Den nya kreditfaciliteten ger ORTELIUS
flexibilitet att utnyttja kapital vid behov och begransa kostnader 00
genom mgjlig fortidsinlosen, vilket starker bolagets
handlingsutrymme och likviditetsplanering.

2026 2027

Estimat for base-scenario

4
Kvittningen av den aldre skulden visar samtidigt ett gemensamt M
langsiktigt intresse fran bolaget och langivaren att starka

balansrédkningen utan kassapaverkan. Att langivaren valjer att bl
aktieagare signalerar dessutom fortroende fOr bolagets

utveckling.

_ ) o _ N S.F. Development 3 AB 26,3%
Vi bedomer att kombinationen av kreditfacilitet och Providence Holding AB 20,0%
skuldkonvertering forbattrar ORTELIUS finansiella stallning och H. Olsson Konsult & Fastighet AB 12,5%
skapar goda forutsattningar for fortsatt expansion. Bank Julius Baer & Co. 5,0%

Stefan Sallerfors 5,0%

Kalla: Avanza
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Detta ar en uppdragsanalys. Mer information och disclaimer finns pa nésta sida.




Disclaimer ORTELIUS International

Ansvarsbegransning

Detta material har framstallts av CAPALISE i informationssyfte for allman spridning och ar inte avsett att utgdra finansiell radgivning eller en
uppmaning att kdpa, salja eller behalla finansiella instrument. Informationen bygger pa kallor, data och uppgifter som CAPALISE bedémer
som tillforitiga, men ingen garanti lamnas for riktighet, fullstandighet eller framtida utfall. Prognoser, scenarier (Bear/Base/Bull) och estimat
ar subjektiva beddmningar och innehaller alltid osékerhet. Investeringsbeslut som fattas med stdd av detta material sker sjalvstandigt och
pa egen risk.

Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Det finns risk att hela
eller delar av det investerade kapitalet forloras. CAPALISE atar sig inte att uppdatera, revidera eller korrigera materialet efter publicering.
CAPALISE och dess foretradare fransager sig allt ansvar for forlust eller skada, av vilket slag det vara ma, som grundar sig pa nyttjande av
detta material.

Opartiskhet och intressekonflikter
CAPALISE, eller personer med koppling till CAPALISE, ager aktier i det analyserade bolaget. Analysen ar framtagen med ambitionen att
vara saklig, relevant och baserad pa tillganglig information.

Detta &r en uppdragsanalys, vilket innebér att CAPALISE har erhallit ersattning fran det analyserade bolaget for att ta fram materialet.
Bolaget har faktagranskat sakuppgifter men inte haft nagon majlighet att paverka CAPALISE:s beddmningar, slutsatser eller varderingar.

Anvandning av Al-baserat analystod

| arbetet med denna analys har CAPALISE anvant sprak- och analysverktyg baserade pa artificiell intelligens som stdd i delar av
arbetsprocessen, exempelvis vid textstrukturering och informationsbearbetning. Samtliga bedémningar, slutsatser och
varderingsantaganden har dock utformats och faststallts manuellt av CAPALISE. Al-stodet har enbart anvants f6r effektivisering och har
inte ersatt den professionella analysen.

Scenarier och rekommendationsram

CAPALISE anvander scenariobeskrivningar Bear / Base / Bull f6r att askadliggdra osékerhetsintervall och centrala vardedrivare.
. Bear: Pessimistiskt scenario — antaganden som talar for negativ utveckling.
. Base: Huvudscenario — CAPALISE:s bedomda basantaganden.
- Bull: Optimistiskt scenario — antaganden som talar fOr positiv utveckling.

Scenarierma ar inte investeringsrekommendationer, utan analytiska verktyg for att belysa méjliga utfall.

Radgivningsfriskrivhing
Detta material ersatter inte en personlig behovsanalys. Lasaren uppmanas att inhamta ytterligare information, gora egen analys och vid
behov konsultera en licensierad finansiell radgivare innan investeringsbesiut.

Upphovsratt

© CAPALISE 2025. Alla rattigheter forbehalls.

Materialet &r upphovsrattsligt skyddat och tillhér CAPALISE AB. Delning och spridning ar tillaten i oférandrad form med angivande av kalla.
Bearbetning, publicering eller kommersiell anvandning utdver detta kraver skriftligt medgivande fran CAPALISE.

© 2025 CAPALISE. Alla rattigheter forbehallna.
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