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Xoma kliver in 1 2026 med industriell
validering och tydlig vardepotential

Xoma avslutade 2025 med ett kvartal som tydligt praglas av teknisk
validering, starkt kapitalbas och stegvis forflyttning mot industriell
pilotfas. Under Q4 har bolaget fortsatt att utveckla FLOW-teknologin
samtidigt som flera projekt ndrmat sig nasta utvecklingsniva.

Vasentliga handelser under 2025

De oberoende verifierade testerna, bekraftade av SGS, visar att FLOW
kan reducera uranhalten | processvatten med upp till 97 procent och
utgor en viktig teknisk milstolpe som starker teknikens industriella
relevans. Parallellt har bolaget genomfort en kapitalanskaffning som
starkt kassan infor nasta fas och skapat battre forutsattningar att driva
projekten vidare mot pilot- och kommersialiseringsfas.

Samarbetet med Boliden Ronnskar har tagit nasta steg, dar
genomforda tester nu analyseras som underlag infor fortsatt utveckling.
Samtidigt har initiala resultat fran Bjérkdalsgruvan tillsammans med
Mandalay Resources varit lovande och starker bilden av FLOW som en
flexibel plattform med flera mojliga industriella tillampningar.

Strategiskt har Xoma tydliggjort sitt fokus genom ambitionen att
utveckla CLAS i en separat struktur, vilket renodlar FLOW-satsningen i
moderbolaget och ger CLAS battre forutsattningar att vaxa med egen
finansiering och partnerskap.

CAPALISE bedomning

CAPALISE beddmer att Xoma gar in i nasta ar med ett tydligt starkare
utgangslage. Kombinationen av verifierad teknisk prestanda,
industriprojekt | skarp miljo och en tydligare strategisk fokusbild ger en
mer robust grund for nasta steg. Nar bolaget nu tar nasta steg mot
pilotverifiering | industriell miljo och samtidigt breddar sin pipeline av
dialoger och projekt, ser vi goda forutsattningar att omvandla
teknologiplattformen till konkreta kommersiella framsteg.

Vi ser samtidigt ett betydande strategiskt varde i ambitionen att
sarnotera CLAS. Genom att separera verksamheterna skapas
forutsattningar att tydliggora respektive affarslogik, attrahera mer
nischad kapitalbas och mdjliggéra en mer rattvis vardering av de tva
teknologiplattformarna. En sarnotering kan darmed fungera som ett
effektivt verktyg for att extrahera maximalt aktieagarvarde, samtidigt
som FLOW ges fullt operativt fokus i moderbolaget.

Infor 2026 ser CAPALISE flera tydliga triggers som kan driva
omvardering: nasta steg mot pilotverifiering i industriell miljo inom

pagaende gruv- och processprojekt. Fortsatt konvertering av dialoger till
tester och partnerskap. Sammantaget bedomer vi att dessa triggers kan

accelerera forflyttningen fran teknisk validering till en mer uttalad
kommersiell fas under aret.
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Disclaimer Xoma

Ansvarsbhegransning

Detta material har framstalits av CAPALISE | informationssyfte for allman spridning och ar inte avsett att utgora finansiell
radgivning eller en uppmaning att kdpa, salja eller behalla finansiella instrument. Informationen bygger pa kallor, data och
uppgifter som CAPALISE beddomer som tillforitiga, men ingen garanti lamnas 10r riktighet, fullstandighet eller framtida
utfall. Prognoser, scenarier (Bear/Base/Bull) och estimat ar subjektiva beddmningar och innehaller alltid osakerhet.
Investeringsbeslut som fattas med stdd av detta material sker sjalvstandigt och pa egen risk.

Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det
finns risk att hela eller delar av det investerade kapitalet forloras. CAPALISE atar sig inte att uppdatera, revidera eller
korrigera materialet efter publicering. CAPALISE och dess foretradare fransager sig allt ansvar for forlust eller skada, av
vilket slag det vara ma, som grundar sig pa nyttjande av detta material.

Opartiskhet och intressekonflikter

CAPALISE, eller personer med koppling till CAPALISE, ager aktier i det analyserade bolaget. Analysen ar framtagen med
ambitionen att vara saklig, relevant och baserad pa tillganglig information.

Detta ar en uppdragsanalys, vilket innebar att CAPALISE har erhallit ersatining fran det analyserade bolaget for att ta fram
materialet. Bolaget har faktagranskat sakuppgifter men inte haft nagon majlighet att paverka CAPALISE:s beddmningar,
slutsatser eller varderingar.

Anvandning av Al-baserat analystod

| arbetet med denna analys har CAPALISE anvant sprak- och analysverktyg baserade pa artificiell intelligens som stod i
delar av arbetsprocessen, exempelvis vid textstrukturering och informationsbearbetning. Samtliga beddmningar, slutsatser
och varderingsantaganden har dock utformats och faststalits manuellt av CAPALISE. Al-stodet har enbart anvants for
effektivisering och har inte ersatt den professionella analysen.

Scenarier och rekommendationsram
CAPALISE anvander scenariobeskrivningar Bear / Base / Bull for att askadliggdra osékerhetsintervall och centrala
vardedrivare.
- Bear: Pessimistiskt scenario — antaganden som talar for negativ utveckling.
 Base: Huvudscenario — CAPALISE:s beddmda basantaganden.
« Bull: Optimistiskt scenario — antaganden som talar fOr positiv utveckling.
Scenariema ar inte investeringsrekommendationer, utan analytiska verktyg fOr att belysa mojliga utfall.

Radgivningsfriskrivhing
Detta material ersatter inte en personlig behovsanalys. Lasaren uppmanas att inhamta ytterligare information, gora egen
analys och vid behov konsultera en licensierad finansiell radgivare innan investeringsbesilut.

Upphovsratt

© CAPALISE 2025. Alla rattigheter forbehalls.
Materialet &r upphovsratisligt skyddat och tillhér CAPALISE. Delning och spridning &r tillaten i oférandrad form med

angivande av kélla. Bearbetning, publicering eller kommersiell anvandning utdver detta kraver skriftligt medgivande fran
CAPALISE.

© 2026 CAPALISE. Alla rattigheter forbehallna.

2 av 2 CAPALISE.



