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9 mars 2026

PolarCool narmar sig kommersiellt
genombrott i Nordamerika

PolarCool meddelade den 6 mars att bolaget har erhallit slutligt
MDSAP-godkannande efter genomforda revisioner av Intertek. Det
innebar att bolagets kvalitetssystem nu ar godkant for flera marknader
utanfér Europa och att PolarCool darmed kan ga vidare med
produktansokningar for PolarCap® i bland annat Kanada och USA.
Bolaget uppger att fokus initialt ligger pa Nordamerika, med
malsattningen att erhalla produktgodkannande i Kanada och USA under
férsta halvaret 2026.

CAPALISE bedomning

CAPALISE bedomer att PolarCool nu har passerat en central
regulatorisk milstolpe | den nordamerikanska kommersialiseringen.
MDSAP-godkannandet innebar att bolaget har tagit sig igenom ett
viktigt steg i den regulatoriska processen och kommit narmare de
nordamerikanska marknader som lyfts fram som strategiskt mest
betydelsefulla pa siki.

Vi ser nyheten som tydligt positiv eftersom den reducerar ett viktigt
riskmoment i expansionscaset. Beskedet starker bade den operativa
trovardigheten och den strategiska positioneringen infor nasta fas.
Nordamerika ar en mycket stor och potentiellt transformativ marknad for
PolarCool, och fortsatta framsteg i denna process kan fa stor betydelse
for bolagets tillvaxtmojligheter over tid.

Okar beredskapen infér produktgodkinnanden under H1 2026
PolarCool kan nu intensifiera sina kommersiella forberedelser i
Nordamerika, dar bolaget redan har inlett marknadsbearbetning. Det
Okar mojligheten att snabbt na ut till marknaden efter
produktgodkannanden, samtidigt som den regulatoriska framdriften
starker fortroendet hos potentiella partners, distributorer och andra
aktorer infor ett kommersiellt genombrott.

Fokus riktas nu i hogre grad mot de kommande produktspecifika
godkannandena, dar bolaget har kommunicerat en malsattning om
produktgodkdnnande i Kanada och USA under forsta halvaret 2026.
Dessa besked bedomer vi kan utgora tydliga triggers i caset, eftersom
de skulle innebara att PolarCool kan omsatta sitt regulatoriska arbete |
faktisk forsaljning pa en mycket stor marknad. Till skillnad fran manga
andra milstolpar i utvecklingsbolag kan sadana besked fa mer direkt
finansiell paverkan, da de dppnar f6r omedelbar kommersiell aktivitet.

Mot denna bakgrund ser vi utvecklingen som ett steg som bade minskar
regulatorisk osakerhet och for bolaget narmare den punkt dar
affarsmodellen kan bdérja skalas upp pa en betydligt stérre marknad.
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Fakta
Kurs (SEK): 2,50
Borsvarde (MSEK): 29,1
Antal aktier: 11 620 306
Lista Spotlight Stock Market
VD: Erik Andersson
Kommande rapport: 2026-04-21

Kursutveckling

Huvudagare

DDM Debt AB 21.84%

Nordnet Pensionsforsakring AB  20,27%

Germinare AB 6,08%

Torsion Invest AB 5,77%

Alandsbanken ABP 3,36%

& = insynsperson Uppdaterad: 30 december 2025

Kalla: Millistream & Euroclear
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Disclaimer Polarcool

Ansvarsbhegransning

Detta material har framstalits av CAPALISE | informationssyfte for allman spridning och ar inte avsett att utgora finansiell
radgivning eller en uppmaning att kdpa, salja eller behalla finansiella instrument. Informationen bygger pa kallor, data och
uppgifter som CAPALISE beddomer som tillforitiga, men ingen garanti lamnas 10r riktighet, fullstandighet eller framtida
utfall. Prognoser, scenarier (Bear/Base/Bull) och estimat ar subjektiva beddmningar och innehaller alltid osakerhet.
Investeringsbeslut som fattas med stdd av detta material sker sjalvstandigt och pa egen risk.

Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det
finns risk att hela eller delar av det investerade kapitalet forloras. CAPALISE atar sig inte att uppdatera, revidera eller
korrigera materialet efter publicering. CAPALISE och dess foretradare fransager sig allt ansvar for forlust eller skada, av
vilket slag det vara ma, som grundar sig pa nyttjande av detta material.

Opartiskhet och intressekonflikter

CAPALISE, eller personer med koppling till CAPALISE, ager inga aktier i det analyserade bolaget. Analysen ar framtagen
med ambitionen att vara saklig, relevant och baserad pa tillganglig information.

Detta ar en uppdragsanalys, vilket innebar att CAPALISE har erhallit ersattning fran det analyserade bolaget for att ta fram
materialet. Bolaget har faktagranskat sakuppgifter men inte haft nagon majlighet att paverka CAPALISE:s beddmningar,
slutsatser eller varderingar.

Anvandning av Al-baserat analystod

| arbetet med denna analys har CAPALISE anvant sprak- och analysverktyg baserade pa artificiell intelligens som stdd |
delar av arbetsprocessen, exempelvis vid textstrukturering och informationsbearbetning. Samtliga bedomningar, slutsatser
och varderingsantaganden har dock utformats och faststalits manuellt av CAPALISE. Al-stodet har enbart anvants for
effektivisering och har inte ersatt den professionella analysen.

Scenarier och rekommendationsram

CAPALISE anvander scenariobeskrivningar Bear / Base / Bull for att askadliggdra osékerhetsintervall och centrala
vardedrivare.

- Bear: Pessimistiskt scenario — antaganden som talar for negativ utveckling.

 Base: Huvudscenario — CAPALISE:s beddmda basantaganden.

« Bull: Optimistiskt scenario — antaganden som talar fOr positiv utveckling.
Scenariema ar inte investeringsrekommendationer, utan analytiska verktyg fOr att belysa mojliga utfall.

Radgivningsfriskrivhing
Detta material ersatter inte en personlig behovsanalys. Lasaren uppmanas att inhamta ytterligare information, gora egen
analys och vid behov konsultera en licensierad finansiell radgivare innan investeringsbesilut.

Upphovsratt

© CAPALISE 2025. Alla rattigheter forbehalls.
Materialet &r upphovsratisligt skyddat och tillhér CAPALISE. Delning och spridning &r tillaten i oférandrad form med

angivande av kélla. Bearbetning, publicering eller kommersiell anvandning utdver detta kraver skriftligt medgivande fran
CAPALISE.

© 2026 CAPALISE. Alla rattigheter forbehallna.
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