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Varnamo-projektet kan bli ett finansiellt VARDERINGSINTERVALL
genombrott for Zenergy BEAR BASE BULL
Zenergy meddelade idag att bolaget har erhallit ett ® ® ®
finansieringsforslag fran ett kreditinstitut avseende

bostadsprojektet Varnamo Rolstorp och att man nu valt att ga 0!43 1 508

vidare med denna finansieringslosning. Finansieringen avser ett

byggnadskreditiv for uppférande av bostader och innebarr, Fakta

tillsammans med planerat eget kapital, full finansiering av Kurs: 0,263

projektets genomforande. Borsvarde: 19,5 MSEK
Antal aktier: 74 034 111

Projektet har ett uppskattat projektvarde om cirka 108 MSEK och Lista Spotlight Stock Market

) _ _ VD: Sebastian Gustafson

vantas generera en total uppskattad vinst om cirka 26 MSEK. Kommande rapport: 5026-05-29

Dartill finns redan en kontrakterad kopare till projektet, vilket

minskar den kommersiella risken. Enligt bolaget planeras

byggstart till borjan av det andra kvartalet 2026, forutsatt att Estimat

aterstaende delar av finansieringsprocessen slutfors enligt plan,

med en beraknad projekttid om cirka 15 manader. Nettoomsttning (KSEK) @ EBITDA (KSEK)
150000

CAPALISE bedommer 100000

Ur ett finansiellt perspektiv ser vi beskedet som mycket starkt. Ett .

projektvarde om cirka 108 MSEK och en uppskattad total vinst g 50000

om cirka 26 MSEK ar valdigt stort i relation till Zenergys )

nuvarande storlek, och om projektet gar enligt plan finns har e

potential att ge ett betydande avtryck pa bade omsattning, 50000 D026 p0o7

resultat och kassaflode redan under 2026. Att entreprenadvinsten Kalla: CAPALISE estimat

dessutom faktureras och resultatfors [6pande fran byggstart Kursutveckling

innebar att projektet inte bara starker resultatbilden, utan ocksa )

direkt forbattrar kassaflodet. Det ar en viktig faktor som vi ser

valdigt positivt pa, eftersom att de starkta kassaflédet framférallt 04

minskar risken for emission. 0.3

Vi beddmer det som sannolikt att Zenergy lyckas sakra .

finansieringen och ta projektet vidare till byggstart enligt plan. Nar 0-1

projekt borjar bidra med bade omsattning, vinst och kassafléde

forbattras forutsattningarna for att driva verksamheten med ett Huvudagare

betydligt lagre beroende av nytt externt kapital. | var mening kan

.. e o ) Nordnet Pensionsférsékring AB 21,04%
Varnamo déarfér markera ett tydligt skifte fér bolaget, fran att ordnet Pensionstorsakring 04%

VIGGBYHOLMS GARD F. AB 9,85%

huvudsakligen ha byggt varden i pipeline till att successivt borja PAM Capital AB 8.83%
realisera vinster och etablera en mer sjalvbarande affarsmodell. JJV Investment Group AB 5,66%
Om finansieringen sakras ser vi ocksa framfor oss att det skulle Moan Holding AB K”5A52°/°
motivera en hdgre vardering, da bade riskbilden och den

finansiella profilen forbattras tydligt. Analytiker
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Detta &r en uppdragsanalys. Mer information och disclaimer finns pa sista 7..



Disclaimer Zenergy

Ansvarsbhegransning

Detta material har framstalits av CAPALISE | informationssyfte for allman spridning och ar inte avsett att utgora finansiell
radgivning eller en uppmaning att kdpa, salja eller behalla finansiella instrument. Informationen bygger pa kallor, data och
uppgifter som CAPALISE beddomer som tillforitiga, men ingen garanti lamnas 10r riktighet, fullstandighet eller framtida
utfall. Prognoser, scenarier (Bear/Base/Bull) och estimat ar subjektiva beddmningar och innehaller alltid osakerhet.
Investeringsbeslut som fattas med stdd av detta material sker sjalvstandigt och pa egen risk.

Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det
finns risk att hela eller delar av det investerade kapitalet forloras. CAPALISE atar sig inte att uppdatera, revidera eller
korrigera materialet efter publicering. CAPALISE och dess foretradare fransager sig allt ansvar for forlust eller skada, av
vilket slag det vara ma, som grundar sig pa nyttjande av detta material.

Opartiskhet och intressekonflikter

CAPALISE, eller personer med koppling till CAPALISE, ager aktier i det analyserade bolaget. Analysen ar framtagen med
ambitionen att vara saklig, relevant och baserad pa tillganglig information.

Detta ar en uppdragsanalys, vilket innebar att CAPALISE har erhallit ersatining fran det analyserade bolaget for att ta fram
materialet. Bolaget har faktagranskat sakuppgifter men inte haft nagon majlighet att paverka CAPALISE:s beddmningar,
slutsatser eller varderingar.

Anvandning av Al-baserat analystod

| arbetet med denna analys har CAPALISE anvant sprak- och analysverktyg baserade pa artificiell intelligens som stod i
delar av arbetsprocessen, exempelvis vid textstrukturering och informationsbearbetning. Samtliga beddmningar, slutsatser
och varderingsantaganden har dock utformats och faststalits manuellt av CAPALISE. Al-stodet har enbart anvants for
effektivisering och har inte ersatt den professionella analysen.

Scenarier och rekommendationsram
CAPALISE anvander scenariobeskrivningar Bear / Base / Bull for att askadliggdra osékerhetsintervall och centrala
vardedrivare.
- Bear: Pessimistiskt scenario — antaganden som talar for negativ utveckling.
 Base: Huvudscenario — CAPALISE:s beddmda basantaganden.
« Bull: Optimistiskt scenario — antaganden som talar fOr positiv utveckling.
Scenariema ar inte investeringsrekommendationer, utan analytiska verktyg fOr att belysa mojliga utfall.

Radgivningsfriskrivhing
Detta material ersatter inte en personlig behovsanalys. Lasaren uppmanas att inhamta ytterligare information, gora egen
analys och vid behov konsultera en licensierad finansiell radgivare innan investeringsbesilut.

Upphovsratt

© CAPALISE 2025. Alla rattigheter forbehalls.
Materialet &r upphovsratisligt skyddat och tillhér CAPALISE. Delning och spridning &r tillaten i oférandrad form med

angivande av kélla. Bearbetning, publicering eller kommersiell anvandning utdver detta kraver skriftligt medgivande fran
CAPALISE.

© 2026 CAPALISE. Alla rattigheter forbehallna.
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