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Testprojekt med global aktor okar

sannolikheten for marknadsgenomsilag

Xoma meddelar att bolaget inlett ett testprojekt tillsammans med en
varldsledande global aktor inom metallurgi och hogvolymstillverkning.
Syftet ar att utvardera hur bolagets FLOW-teknologi kan bidra till en mer
hallbar och effektiv hantering av processvatten i industriell skala.Testet
genomfors | nara samarbete med den globala aktoren och utgor ett
konkret steg i att verifiera teknologins funktion i en verklig industriell
milj6. Fokus ligger pa att optimera och validera reningseffekten, vilket ar
centralt for att mojliggéra kommersiell implementering.

Ett viktigt steg fran pilot till industriell verifiering

Vi ser beskedet som strategiskt viktigt da det bekraftar ett tydligt intresse
fran etablerade industribolag att utvardera FLOW i praktiken. Att
samarbetet sker med en global aktor inom metallurgi starker relevansen
| caset, sarskilt da denna typ av processindustri ofta hanterar komplexa
vattenfldoden med hoga krav pa rening.

Testprojektet ligger val i linje med bolagets tidigare kommunikation kring
att arbeta nara industripartners for att driva teknologin mot
kommersialisering. Det markerar samtidigt ett skifte fran laboratorie- och
pilotmiljoer till mer verklighetsnara tillampningar, vilket ar en avgorande
fas | vardekedjan.

CAPALISE bedomning

Vi ser beskedet som ett tydligt steg i riktning mot kommersialisering, dar
fokus nu forflyttas fran teknisk verifiering till faktisk industriell tillampning.
estprojekt med global aktor okar sannolikheten for
marknadsgenomslag, samtidigt som det starker forutsattningarna att
konvertera teknologin till kommersiella avtal. Den centrala vardedrivaren
framgent ar bolagets formaga att omvandla denna typ av testprojekt till
affarer, dar varje framgangsrikt projekt bidrar till att flytta bolaget
narmare bredare industriell implementering.

Att testprojektet genomfors tillsammans med en global aktor inom
metallurgi ar sarskilt betydelsefullt. Dels 0kar sannolikheten tor snabbare
konvertering vid positiva resultat, dels skapas en potentiell referenskund
med hog trovardighet, vilket kan accelerera dialoger med ytterligare
industribolag. Utfallet i detta projekt blir darmed inte isolerat, utan kan fa
direkt genomslag pa bolagets affarsmaojligheter i bredare
marknadssegment.

Vi forvantar oss begransad direkt finansiell paverkan i det korta
perspektivet, men ser ett tydligt scenario dar positiva testresultat kan
fungera som en katalysator for nya testprojekt, kortare saljcykler och |
forlangningen kommersiella implementationer. Detta utgor i sin tur
grunden for skalbara intaktsstrommar nar bolaget successivt gar fran
pilot till industriell utrullning.
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Ansvarsbhegransning

Detta material har framstalits av CAPALISE | informationssyfte for allman spridning och ar inte avsett att utgora finansiell
radgivning eller en uppmaning att kdpa, sélja eller behalla finansiella instrument. Informationen bygger pa kallor, data och
uppgifter som CAPALISE beddomer som tillforitiga, men ingen garanti lamnas 10r riktighet, fullstandighet eller framtida
utfall. Prognoser, scenarier (Bear/Base/Bull) och estimat ar subjektiva beddmningar och innehaller alltid osakerhet.
Investeringsbeslut som fattas med stdd av detta material sker sjalvstandigt och pa egen risk.

Finansiella instrument kan bade dka och minska i varde. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det
finns risk att hela eller delar av det investerade kapitalet forloras. CAPALISE atar sig inte att uppdatera, revidera eller
korrigera materialet efter publicering. CAPALISE och dess foretradare fransager sig allt ansvar for forlust eller skada, av
vilket slag det vara ma, som grundar sig pa nyttjande av detta material.

Opartiskhet och intressekonflikter

CAPALISE, eller personer med koppling till CAPALISE, ager aktier i det analyserade bolaget. Analysen ar framtagen med
ambitionen att vara saklig, relevant och baserad pa tillganglig information.

Detta ar en uppdragsanalys, vilket innebar att CAPALISE har erhallit ersatining fran det analyserade bolaget for att ta fram
materialet. Bolaget har faktagranskat sakuppgifter men inte haft nagon majlighet att paverka CAPALISE:s beddomningar,
slutsatser eller varderingar.

Anvandning av Al-baserat analystod

| arbetet med denna analys har CAPALISE anvant sprak- och analysverktyg baserade pa artificiell intelligens som stod i
delar av arbetsprocessen, exempelvis vid textstrukturering och informationsbearbetning. Samtliga bedomningar, slutsatser
och varderingsantaganden har dock utformats och faststalits manuellt av CAPALISE. Al-stodet har enbart anvants for
effektivisering och har inte ersatt den professionella analysen.

Scenarier och rekommendationsram
CAPALISE anvander scenariobeskrivningar Bear / Base / Bull for att askadliggdra osékerhetsintervall och centrala
vardedrivare.
- Bear: Pessimistiskt scenario — antaganden som talar for negativ utveckling.
« Base: Huvudscenario — CAPALISE:s beddmda basantaganden.
« Bull: Optimistiskt scenario — antaganden som talar fOr positiv utveckling.
Scenarierma ar inte investeringsrekommendationer, utan analytiska verktyg fOr att belysa mojliga utfall.

Radgivningsfriskrivhing
Detta material ersatter inte en personlig behovsanalys. Lasaren uppmanas att inhamta ytterligare information, gora egen
analys och vid behov konsultera en licensierad finansiell radgivare innan investeringsbesilut.

Upphovsratt

© CAPALISE 2025. Alla rattigheter forbehalls.
Materialet &r upphovsratisligt skyddat och tillhér CAPALISE. Delning och spridning &r tillaten i oférandrad form med

angivande av kélla. Bearbetning, publicering eller kommersiell anvandning utdver detta kraver skriftligt medgivande fran
CAPALISE.

© 2026 CAPALISE. Alla rattigheter forbehallna.
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