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CirChem - Stena-avtalet markerar
ett kommersiellt genombrott

Emissionen finansierar uppskalningen infor CirChems
storsta aterkommande avfallsfléde hittills

CirChem ar en nordisk aktér inom industriell atervinning av I6sningsmedel,
med operativ anlaggning i Vargén och miljétillstand att hantera upp till 20 000
ton farligt avfall per ar. Bolaget tar emot kontaminerade I&sningsmedel fran
industriella kunder, renar dem genom destillation och kompletterande
processer, samt mojliggér ateranvéndning som alternativ till nyproducerade
I6sningsmedel.

| maj 2026 tecknade CirChem ett femarigt avtal med Stena Recycling
avseende ett aterkommande fléde av komplext I6sningsmedelsavfall fran
lakemedelsindustrin. Avtalet beddms kunna generera 20-25 MSEK i arliga
intakter efter driftstart och utgér det stérsta dterkommande avfallsflédet i
CirChems portfdlj hittills.

Foretradesemissionen om cirka 22,8 MSEK fore emissionskostnader ska
framst finansiera investeringar i ny teknik, kapacitet och lagringsinfrastruktur
kopplat till Stena-projektet, samt stérka bolagets rérelsekapital.

Investeringscase i korthet

> Stena-avtalet kan 6ppna for fler affarer

Det femariga avtalet med Stena Recycling innebar ett potentiellt intaktsbidrag
om 20-25 MSEK per ar efter driftstart, motsvarande ett indikativt
kontraktsvarde om 100-125 MSEK &ver avtalsperioden. Avtalet starker
CirChems position inom komplex industriell I16sningsmedelsatervinning och
fungerar som ett tydligt proof of concept for storre aterkommande
avfallsfléden.

> En unik position i en marknad med héga intrddesbarridrer
CirChem kombinerar miljétillstand, operativ anlaggning och
processkompetens for komplexa l6sningsmedelsfldden. Tillstdndsprocesser
for farligt avfall &r tids- och resurskrédvande, samtidigt som kundspecifik
kvalitetssakring och processanpassning skapar hdga praktiska
intrddesbarridrer fér ny konkurrerande kapacitet.

> Kassaflodespositivitet inom rackhall

Bolaget bedémer att Stena-projektet och befintliga slutna kretslopp
tillsammans kan récka for att na kassaflédespositivitet. For investerare
innebar det att emissionen finansierar ett tydligare steg mot
sjalvfinansierande verksamhet, medan ytterligare avtal och éppna kretslopp
adderar uppsida snarare an utgér en férutsattning.

> Medvind regulatoriskt starker efterfragan

Okade krav pa cirkularitet, reducering av Scope 3-utslapp och minskad
férbranning av industriellt avfall starker efterfragan pa atervinningsalternativ.
For industrikunder erbjuder CirChem en 16sning som kan minska
klimatavtryck och avfallskostnader, samtidigt som atervunnet I6sningsmedel
kan ersatta nyproducerad ravara.
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Bérsvérde, fulltecknad FE (MSEK): 54,3
Antal aktier: 73710 704
Lista First North Stockholm
VD: Petra Sas
Kommande rapport: 2026-08-06
Emissionsvillkor

Teckningskurs (SEK): 0,68
Emissionsbelopp (MSEK): 22,8
Antal aktier pre / post: 40,2/73,7
Teckningsforbindelser: 7%
Garantidtaganden: 62,3%
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Bolaget och marknaden CirChem

CirChem adresserar en nischad men véxande marknad
dér industrin i 6kande grad behéver ersétta linjara
avfallsfléden med cirkulara l6sningar. Inom flera sektorer,
inte minst lakemedel, kemi och ytbehandling, uppstar
komplexa lésningsmedelsfldden som historiskt ofta har
gatt till destruktion. Samtidigt skarps kraven pa minskad
klimatpaverkan, resurseffektivitet och sparbarhet i
avfallshanteringen, vilket starker efterfragan pa
kvalificerade atervinningsalternativ.

Det cirkulara kretsloppet
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Affarsmodellen skapar intékter i tva led: dels genom

. N . . . Saljs pd markmaden
behandlingsavgifter f6r mottagning och hantering av farligt . .
avfall, dels genom férsaljning eller aterleverans av 1.Kunden_ levererar 2.CirChem destillerar, 3.[_\.ter\_lunnet
A S . . X kontaminerat renar och I6sningsmedel
atervunnet |°5n|n95mede|- P& sa satt omvandlas avfall till I6sningsmedel till kvalitetssakrar i levereras tillbaka till
ny ravara i ett slutet cirkulart kretslopp. Vargén (gate fee industriell skala kunden eller siljs pa
betalas) marknaden
Reglerad marknad med hdga intradesbarriarer
Milj6tillstand som Operativ anlaggning och Etablerade kunder med
intradesbarriar: processkompetens: inlasningseffekter:
CirChems miljétillstand i Vargon Bolaget har en anléggning i Nér CirChem kvalificeras som
omfattar upp till 20 000 ton farligt kommersiell drift med partner integreras bolaget i
avfall per ar. Tillstindsprocesser destillationskapacitet och kundens logistik- och
for denna typ av verksamhet ar kompletterande processer for kvalitetsfloden, vilket gor det svart
tidskrdvande, osakra och komplexa I6sningsmedelsfléden. For for nya aktorer att ta Gver utan egen
resurskravande, vilket skapar en ny aktor kravs inte bara kvalificering, processanpassning
hoga praktiska intradesbarridrer kapitalinvesteringar, utan &ven och bevisad leveransférmaga.

fér ny konkurrerande kapacitet. driftserfarenhet och kvalitetssakring.

Regulatoriska drivkrafter — strukturell medvind starks

Regelverk Konsekvens foér CirChem

EU Waste Framework Directive EU:s avfallshierarki prioriterar atervinning framfér forbranning och deponering, vilket starker
2008/98/EC efterfragan pa cirkulara behandlingsalternativ fér industriella avfallsfiéden. CirChem é&r en av fa
nordiska aktérer med industriell skala inom ldsningsmedelsatervinning.

CSRD / Scope 3-krav (fran Storre bolag far 6kade krav pa att rapportera véasentliga utslapp i vardekedjan, vilket kan 6ka
2024/2025) intresset for 16sningar som reducerar klimatpaverkan fran industriella insatsvaror och
avfallsfloden.

COxpris >70 EUR/ton CO, Stigande koldioxidpris gor forbréanning av organiska ldsningsmedel allt dyrare. Hégre kostnader

for utslappsintensiva processer kan forbattra den relativa attraktiviteten for atervinning jamfort
med destruktion.

Marknadsstorlek och strukturell efterfragan

Den globala marknaden for Idsningsmedelsatervinning uppskattas till cirka 1,1-1,3 miljarder USD, med en férvantad arlig
tillvaxt om omkring 5% under kommande &r. | Europa uppskattas marknaden till cirka 270 MUSD 2023 och véntas véxa till
omkring 435 MUSD 2033. Tillvéxten drivs av 6kade krav pa cirkulara fléden, striktare miljéreglering och industrins behov av
att minska bade avfallskostnader och klimatavtryck.

Efterfragan aterfinns i flera industriella vertikaler, dér lakemedelsindustrin ar sarskilt attraktiv genom hég andel
atervinningsbart l16sningsmedelsavfall, komplex sammanséttning och héga gate fees, vilket illustreras av CirChems avtal
med Stena Recycling avseende ett terkommande avfallsfléde fran lakemedelsindustrin. Aven ytbehandling, fordonsindustri
samt kemi- och processindustri utgdr relevanta marknadssegment, med stora volymer, standardiserade fldden och potential
for langsiktiga ramavtal. For CirChem innebar detta att bolaget adresserar en nischad men véaxande marknad dér teknisk
férmaga, miljétillstand, flexibel processkapacitet och etablerade avsattningskanaler utgér viktiga intradesbarriarer.
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Stena-avtalet — kommersiellt genombrott

CirChem

Storsta avtalet i bolagets historia

I maj 2026 tecknade CirChem ett femarigt avtal med Stena Recycling avseende mottagning och atervinning av ett aterkommande
fléde av komplext I6sningsmedelsavfall fran Idkemedelsindustrin. Avtalet beddms kunna generera 20-25 MSEK i arliga intékter
efter uppstart och utgér CirChems storsta aterkommande avfallsflode hittills.

Avfallet hanteras idag genom férbranning. Genom samarbetet skapas férutsattningar att ersatta destruktion med industriell
atervinning, dar atervunna ravaror kan séljas vidare via CirChems etablerade avsattningskanaler. For att realisera avtalet ska
CirChem investera i ny teknik, kapacitet och lagringsinfrastruktur vid anldggningen i Vargén.

Loptid: Arlig intakt:

5 ar 20-25 MSEK

CirChem kompletterar Stenas vardekedja
inom komplex I6sningsmedelsatervinning

Stena Recycling ar en av Nordens ledande aktorer inom
atervinning och héllbar avfallshantering, med verksamhet
pa ett hundratal orter i Sverige och éver hela Norden.
Genom avtalet sékrar CirChem tillgang till aterkommande
I6sningsmedelsfloden fran lakemedelsindustrin, samtidigt
som Stena kan erbjuda sina kunder ett
atervinningsalternativ fér komplexa avfallsstrommar som
annars riskerar att ga till destruktion.

Komplex atervinning av 16sningsmedel kraver
specialiserad destillationskapacitet, teknisk kompetens,
anpassad utrustning och miljétillstand. CirChems
anlaggning i Vargon fyller darmed ett tydligt kapacitetsgap
i vardekedjan och stérker Stenas erbjudande inom ett
omrade dar tillganglig nordisk atervinningskapacitet
beddms vara begransad.

> Betydande intaktslyft
fran nuvarande niva

» Tydlig vdg mot
positivt kassaflode

Stena-projektet
bedéms kunna
generera 20-25 MSEK
i arliga intékter efter
driftstart, vilket kan

Stena-projektet,
tillsammans med
pagaende uppskalning
inom befintliga slutna
kretslopp, bedéms kunna

Totalt kontraktsvarde:

100-125 MSEK

Capex:
12-15 MSEK

Stena fungerar samtidigt som samlande part for floden fran en
eller flera industriella slutkunder. Fér CirChem innebar detta
tillgang till stérre och mer aterkommande volymer, utan att
bolaget behdver bygga varje slutkundsrelation fran grunden.

CirChem vs alternativ hantering

[ r——

Tillstand, 20 000 ton/ar v Befintligt Lang och
osaker process
Destillationsteknik v Operativ Ej driftsatt
Erfarenhet farligt avfall v Certifierad Certifieringskrav
Leveranskapacitet v 20000 ton/ar  Kapacitetsbrist
Geografiskt lage v Strategiskt Logistikrisk

» Proof of concept f6r
storre industrifléden och hogre inlasning
Avtalet validerar
CirChems teknik,
anlaggning och
processkompetens for

Nér flodet val ar
integrerat i CirChems
anlaggning skapas
praktiska byteskostnader

» Starka fornyelsemotiv

jamféras med bolagets
befintliga intaktsniva
om cirka 10 MSEK.

racka for att bolaget ska
bli kassaflddespositivt.
Minskar behovet av
ytterligare extern
finansiering.

komplexa, genom
aterkommande processanpasshing,
I6sningsmedelsfléden i logistik och

storre skala. Det starker
bolagets trovérdighet i
dialoger med nya
industri- och
lakemedelskunder.

kvalitetssékring. Det talar
for goda férutsattningar
till fortsatt samarbete
efter avtalsperioden.
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Finansiella prognoser CirChem

Stena-avtalet véntas driva tydlig skalning och I6nsamhetsforbéattring

CAPALISE prognoser indikerar att CirChem star infér en tydlig tillvaxt- och I6nsamhetsresa under perioden 2025A-2029E.
Nettoomsattningen estimeras 6ka fran cirka 10 MSEK 2025A till omkring 60 MSEK 2029E, drivet av fortsatt uppskalning i befintliga
kundfléden samt successivt bidrag fran det femariga avtalet med Stena Recycling. Avtalet bedéms kunna generera arliga intékter
om 20-25 MSEK efter driftstart och utgér darmed en central tillvéxtmotor i prognosperioden.

Operativ hdvstang ger férbattrad EBITDA-marginal

| takt med att volymerna dkar vantas CirChem kunna hantera en storre intéktsbas i befintlig industriell infrastruktur. Detta skapar
forutsattningar for tydlig operativ havstang, dar EBITDA estimeras forbéttras fran cirka -10 MSEK 2025A till 18 MSEK 2029E.
EBITDA-marginalen véntas darmed stérkas fran negativ niva till cirka 30% 2029E, vilket illustrerar den skalbarhet som kan uppsta
nar anlaggningens kapacitetsutnyttjande okar.

Prognosstruktur

Prognoserna &r uppbyggda kring tva separata intéktsben som tillsammans utgér grunden fér den konsoliderade utvecklingen. Den
befintliga affaren antas skala successivt genom ékade volymer i nuvarande och identifierade kundfléden, medan Stena-projektet
modelleras som ett separat tillvaxtben med start fran mitten av 2027 efter genomférda investeringar och uppstart. Genom att
summera dessa tva segment illustreras hur CirChem kan gé fran en omséttning om cirka 10 MSEK 2025A till cirka 60 MSEK
2029E, samtidigt som EBITDA forbattras fran cirka -10 MSEK till 18 MSEK. Uppléagget tydliggér darmed att [onsamhetsresan inte
enbart bygger pa Stena-avtalet, utan p& kombinationen av befintlig uppskalning och ett nytt stérre aterkommande avfallsfléde.

Befintlig (MSEK) 2025A 2026E 2027E 2028E 2029E Stena (MSEK) 2025A 2026E 2027E 2028E 2029E
Nettoomsattning 10 14 21 28 35 Nettoomsattning - - 15 24 25
Tillvaxt Y/Y - 40% 50% 33% 25% Kapacitet - upst. 60% 95% 100%
Bruttoresultat n/a 7 11 18 21 Bruttoresultat - - 8 14 15
Bruttomarginal n/a 50% 52% 64% 60% Bruttomarginal - - 53% 58% 60%
EBITDA -10 -2 -2 4 8,5 EBITDA - -1 4 8 9,5
EBITDA-marginal neg. neg. neg. 14% 24% EBITDA-marginal - neg. 27% 33% 38%

Konsoliderat (befintlig + Stena)

Total konsoliderad (MSEK)  2025A 2026E 2027E 2028E 2029E
Nettoomsattning 10 14 36 52 60
Tillvaxt Y/Y - 40% 157% 44% 15%
Bruttoresultat n/a 7 19 32 36
Bruttomarginal nla 50% 53% 62% 60%
EBITDA -10 -3 2 12 18
EBITDA-marginal neg. neg. 6% 23% 30%

De tv& segmenten summerar till totalen. Alla siffror &r CAPALISE egna prognoser.

Nett attning per it EBITDA-utveckling
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Vardering CirChem

MSEX

Metodik och motiverat varde
Vi varderar CirChem med EV/EBITDA pa vara 2029-estimat, det ar VARDERlNGSlNTERVALL

Stena-projektet beddms na full kapacitet och Idnsamheten
normaliseras. Base-scenariot utgar fran en multipel om 7x pa en
EBITDA om 18 MSEK, vilket ger ett EV om 126 MSEK. Fér att
harleda borsvardet justerar vi EV for bolagets pro forma-nettokassa
efter genomfdrd och fulltecknad foretrddesemission. Nettokassan ® g ®
uppskattas till cirka 12,2 MSEK och baseras pa likvida medel om 6,8 1 ,39 1 ,88 2,61
MSEK per den 31 mars 2026, med tillagg fér emissionslikviden efter

kostnader om cirka 18,7 MSEK, samt avdrag fér rdntebérande skulder om 13,3 MSEK. Detta motsvarar ett bérsvarde om
138,2 MSEK och ett motiverat varde om 1,88 kr per aktie. Vart varderingsintervall speglar multipelkénslighet vid oférandrade
estimat: bear om 5x (1,39 kr) reflekterar multipelkompression vid svagare sentiment, medan bull om 10x (2,61 kr) reflekterar
en omvardering mot en hégre multipel for mogen processindustri vid bevisad skalbarhet.

BEAR BASE BULL

Kénslighetsanalys

Tabellen visar hur det motiverade vérdet per aktie paverkas av de tva variabler som driver véarderingen mest: den tillampade
EV/EBITDA-multipeln och bolagets EBITDA-niva 2029E. Eftersom CirChems varde till stor del vilar pa att Stena-projektet och
den organiska affaren nar férvantad Iénsamhet, ger spannet en bild av bade ned- och uppsida kring basscenariot 1,88 kr.

Vid en lagre multipel om 5x och en EBITDA om 12 MSEK, vilket motsvarar en svagare uppskalning och mer aterhallsam
marknadsvardering, faller det motiverade vérdet till 0,98 kr. | motsatt riktning, vid 10x och en EBITDA om 24 MSEK, stiger
vardet till 3,42 kr. Spridningen understryker att utfallet &r kansligt for exekveringen i intaktsrampen, dar varje steg i férbattrad
I6nsamhet far ett tydligt genomslag pa varderingen.

Scenario  EBITDA 2029E (MSEK)  EV/EBITDA EV (MSEK) Borsvérde (MSEK)
Bear 18 5x 90 102,2

Base 18 7x 126 138,2
Bull 18 180 192,2

1,39
1,14 1,39 1,63 1,88 2,12
1,31 1,59 _ 2,16 2,45
1,47 1,79 2,12 2,45 2,77
1,79 2,20 2,61 3,01 3,42
Nettoc attning per segment EBITDA-utveckling
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Erbjudandet i sammandrag CirChem

Emissionsbelopp (brutto)
Teckningskurs
Foretradesratt
Teckningsperiod

Handel med TR
Teckningsférbindelser
Garantiataganden
Utspéadning (fullteckning)
Overtilldelningsemission
Emissionskostnader (max)

Radgivare

22,8 MSEK

0,68 SEK per aktie

5 teckningsrétter per befintlig aktie; 6 TR ger 1 ny aktie

2 juni - 16 juni 2026

2 juni - 11 juni 2026

7,0% - Petra Sas, Mats Persson via bolag och Almi

62,3% - Eminova 57,9% och Almi 4,4%

~45,5% - aktier 6kar 40,2M till 73,7M

Max 5,0 MSEK ytterligare om évertecknad (Almi top-down)

~4,1 MSEK inkl. kontant garantiersattning (18% av garanterat belopp)

Eminova Partners Corporate Finance (finansiell), Moll Wendén Advokatbyréa (legal)

Kapitalallokering — nettolikvid om ~18,7 MSEK

Anviandningsomrade

Kommentar

Capex Stena-projektet

Rorelsekapitalforstarkning

Utveckling av processteknik, kapacitet och lagringsinfrastruktur.

Buffert for igngkorning, accelererad kundbearbetning och driftskapital under
rampup.

Sa tecknar du

Tidplan

Avanza 2 juni - 11 juni 2026 Handel med teckningsratter
Logga in, teckningsratterna visas
I [ automatiskt och du tecknar direkt i

| I depén utan avgift.

l avanza.se - - Teckningsperiod for
- * 2juni-16juni 2026 g5 otrsdesemissionen
Nordnet L Forsta dag for handel i betalda

,l/ Logga in pa& Mina sidor och teckna 2 juni 2026 tecknade aktier (BTA)

nya aktier med dina teckningsratter

i tjiansten.
- nordnet.se

Viktigt att tinka p&

Beraknad dag for offentliggdrande

17 juni 2026 av utfallet i Foretradesemissionen

Teckningsréatter som inte anvands forfaller vardelosa. Sélj dem senast 11 juni 2026 eller anvand dem for teckning senast 16

juni 2026.
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https://www.avanza.se/erbjudanden/svara.html/1749554924947
https://www.nordnet.se/foretagshandelser/grupp/149073

Risker CirChem

Projektgenomfoéranderisk

Stena-projektet forutsatter investeringar i ny teknik, kapacitet och
lagringsinfrastruktur innan intékterna kan realiseras fullt ut. Om upphandling,
installation, byggnation eller eventuella tillstindsrelaterade processer tar langre tid
an planerat kan uppstarten skjutas fram. Det kan innebéra att intaktsflédet kommer
senare an vantat, samtidigt som bolaget behéver bara kostnader under en langre
period, vilket 6kar pressen pa kapital och genomférande.

Kundkoncentrationsrisk

Stena-avtalet vantas utgdra en betydande del av CirChems prognostiserade tillvaxt
under de kommande aren. Det innebér att bolaget blir mer beroende av att avtalet
utvecklas enligt plan, bade vad géller volymer, lnsamhet och langsiktig relation.
Om flédena blir Iagre &n véntat, om samarbetet férdndras eller om avtalet inte
fornyas pa sikt kan det fa en tydlig paverkan pa bade omsattning, Ib6nsamhet och
marknadens syn pa bolaget.

Finansieringsrisk

Aven om emissionen syftar till att finansiera uppskalningen infér Stena-projektet finns
en risk att nettolikviden inte fullt ut racker om kostnaderna blir hdgre an vantat eller
om uppstarten férsenas. Om intakterna byggs upp langsammare &n planerat kan
bolaget behoéva ytterligare rérelsekapital innan verksamheten nar stabilt kassaflode.
Det innebér att investerare behdver beakta risken for fortsatt kapitalbehov.

Regulatorisk och tillstandsrelaterad risk

CirChems verksamhet ar beroende av befintliga miljétillstdnd och av att
verksamheten bedrivs i linje med regulatoriska krav. Om myndigheter infér skarpta
villkor, kraver kompletterande atgéarder eller forandrar regelverket kan det paverka
bolagets flexibilitet och kostnadsbild. Sadana férandringar kan i vissa fall leda till
fordréjningar, behov av nya investeringar eller begréansningar i produktionen, vilket i
sin tur kan paverka bade tillvaxt och lénsamhet.

Marknads- och prisrisk

Lénsamheten i I6sningsmedelsatervinning paverkas av flera externa faktorer,
daribland priset pa nyproducerade l6sningsmedel, energikostnader och kundernas
alternativkostnad for destruktion eller annan hantering. Om prisbilden i marknaden
férandras kan det minska incitamenten att valja atervunna lésningar, sarskilt i
perioder da kostnadsbesparingen blir mindre tydlig. Det kan paverka bade
marginaler, efterfragan och bolagets formaga att skala affaren enligt plan.

Utspadningsrisk

Foretradesemissionen innebdr att antalet aktier 6kar vasentligt, vilket leder till
utspadning for aktieagare som inte deltar i erbjudandet. Aven om
kapitalanskaffningen kan skapa férutsattningar fér framtida tillvaxt innebar den
samtidigt att Agarandelen per aktie minskar. Om ytterligare finansiering skulle
behdvas framéver kan utspadningen 6ka ytterligare, vilket gér att investerare
behdver véga den framtida potentialen mot risken for lagre &garandel och
exponering per aktie.
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Disclaimer CirChem

Ansvarsbegrinsning

Detta material har framstélits av CAPALISE i informationssyfte for allmén spridning och &r inte avsett att utgéra finansiell radgivning eller
en uppmaning att kdpa, sélja eller behalla finansiella instrument. Informationen bygger pa kéllor, data och uppgifter som CAPALISE
beddmer som tillfériitiga, men ingen garanti I&mnas for riktighet, fullstdndighet eller framtida utfall. Prognoser, scenarier (Bear/Base/Bull)
och estimat &r subjektiva bedémningar och innehaller alltid osékerhet. Investeringsbeslut som fattas med stdd av detta material sker
sjalvstandigt och pa egen risk.

Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i vérde. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Det finns risk att
hela eller delar av det investerade kapitalet férloras. CAPALISE atar sig inte att uppdatera, revidera eller korrigera materialet efter
publicering. CAPALISE och dess foretradare franséger sig allt ansvar for forlust eller skada, av vilket slag det vara ma, som grundar sig
pa nyttiande av detta material.

Opartiskhet och intressekonflikter
CAPALISE, eller personer med koppling till CAPALISE, &ger inga aktier i det analyserade bolaget. Analysen &r framtagen med
ambitionen att vara saklig, relevant och baserad pa tillgénglig information.

Detta &r en uppdragsanalys, vilket innebér att CAPALISE har erhallit ersattning fran det analyserade bolaget for att ta fram materialet.
Bolaget har faktagranskat sakuppgifter men inte haft nagon majlighet att paverka CAPALISE:s bedémningar, slutsatser eller
vérderingar.

Anvandning av Al-baserat analystéd

| arbetet med denna analys har CAPALISE anvént sprak- och analysverktyg baserade pa artificiell intelligens som stdd i delar av
arbetsprocessen, exempelvis vid textstrukturering och informationsbearbetning. Samtliga beddmningar, slutsatser och
varderingsantaganden har dock utformats och faststallts manuellt av CAPALISE. Al-stddet har enbart anvants for effektivisering och
har inte ersatt den professionella analysen.

Scenarier och rekommendationsram

CAPALISE anvénder scenariobeskrivningar Bear / Base / Bull for att askadliggora osékerhetsintervall och centrala vardedrivare.
« Bear: Pessimistiskt scenario — antaganden som talar for negativ utveckling.
« Base: Huvudscenario — CAPALISE:s beddmda basantaganden.
« Bull: Optimistiskt scenario — antaganden som talar for positiv utveckling.

Scenariemna é&r inte investeringsrekommendationer, utan analytiska verktyg for att belysa méjliga utfall.

Rédgivningsfriskrivning
Detta material ersétter inte en personlig behovsanalys. Lasaren uppmanas att inhdmta ytterligare information, géra egen analys och vid
behov konsultera en licensierad finansiell radgivare innan investeringsbeslut.

Upphovsritt
Materialet &r upphovsréttsligt skyddat och tillhér CAPALISE. Delning och spridning ar tillaten i oférandrad form med angivande av kalla.

Bearbetning, publicering eller kommersiell anvandning utéver detta kraver skriftigt medgivande fran CAPALISE.

© 2026 CAPALISE. Alla rattigheter forbehalina.
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Kallor CirChem

« https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/solvent-recovery-recycling-market-93176122.html
« https://www.factmr.com/report/europe-solvent-recycler-market?

https://circhem.com/

« https://www.stenarecycling.com/sv/

« https://www.placera.se/pressmeddelanden/circhem-circhem-tecknar-femarigt-avtal-med-stena-recycling-
avseende-aterkommande-avfallsflode-20260506

https://www.placera.se/pressmeddelanden/circhem-circhem-offentliggor-informationsdokument-avseende-
foretradesemission-20260601

« https://circhem.com/wp-content/uploads/2026/05/rapport-forsta-kvartalet-2026.pdf

.

https://circhem.com/wp-content/uploads/2026/02/bokslutskommunike-och-rapport-for-fiarde-kvartalet-
2025.pdf

9av9 CAPALISE.



	Emissionen finansierar uppskalningen inför CirChems största återkommande avfallsflöde hittills
	Investeringscase i korthet
	Finansiella prognoser
	CirChem
	Konsoliderat (befintlig + Stena)
	Nettoomsättning per segment
	EBITDA-utveckling
	4 av 9

	Erbjudandet i sammandrag
	CirChem
	Parameter
	Villkor
	22,8 MSEK
	Kapitalallokering — nettolikvid om ~18,7 MSEK
	2 juni - 11 juni 2026
	2 juni - 16 juni 2026
	2 juni 2026
	17 juni 2026

	6 av 9
	Projektgenomföranderisk
	Marknads- och prisrisk


	Disclaimer
	CirChem
	8 av 9

	Källor
	CirChem
	9 av 9


